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Abstract. This research aims to analyze the impact of foreign direct investment (FDI) on 

financial development in Iraq. The importance of this topic stems from the pivotal role FDI 

can play in promoting economic growth and developing the financial sector, particularly in 

Iraq, which is undergoing a phase of reconstruction and development. 

The research examines the relationship between FDI inflows and various financial 

development indicators, such as the size and efficiency of capital markets, the depth of the 

banking sector, the availability of credit to the private sector, and the diversity of financial 

instruments. The research relies on an analysis of time series data for Iraq, using 

appropriate econometric models to determine the nature and direction of the relationship 

between the variables. 

The research demonstrates how FDI can contribute to financial development through several 

channels, including: technology and knowledge transfer, increased competition in the 

financial sector, development of financial infrastructure, improved corporate governance, 

and the promotion of financial innovation. The research will also address the challenges that 

may face attracting FDI to Iraq and its impact on financial development, such as the legal 

and regulatory environment, security stability, and the level of corruption. One of the most 

important recommendations is to provide insights to Iraqi policymakers on how to maximize 

the potential benefits of foreign direct investment in supporting financial development by 

improving the investment environment, developing legal and institutional frameworks, 

enhancing transparency, and building the capacity of the local financial sector to absorb and 

benefit more from foreign investment flows.   

Keywords: foreign investment, financial development, banking sector, economic growth.. 

 

DOI: 10.69938/Keas.26030212 
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الموضوع  على التنمية المالية في العراق، وتأتي أهمية هذا  (FDI) يهدف هذا البحث إلى تحليل تأثير الاستثمار الأجنبي المباشرالمستخلص: 

اق  من الدور المحوري الذي يمكن أن يلعبه الاستثمار الأجنبي المباشر في تعزيز النمو الاقتصادي وتطوير القطاع المالي، ولا سيما في العر

 .الذي يمر بمرحلة إعادة الاعمار والتنمية

لمالية المختلفة، مثل حجم وكفاءة أسواق رأس المال، وعمق  يتناول البحث العلاقة بين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ومؤشرات التنمية ا     

تخدام  القطاع المصرفي، وتوفر الائتمان للقطاع الخاص، وتنوع الأدوات المالية، ويعتمد البحث على تحليل بيانات السلاسل الزمنية للعراق، باس

 .نماذج قياسية مناسبة لتحديد طبيعة واتجاه العلاقة بين المتغيرات

ة   داري  ة  والا  صادي  ت  ن للعلوم الاق  ائ  ز 
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وضح البحث كيف يمكن للاستثمار الأجنبي المباشر أن يسُهم في التنمية المالية من خلال عدة قنوات، منها: نقل التكنولوجيا والمعرفة،  وي       

حث إلى  وزيادة المنافسة في القطاع المالي، وتطوير البنية التحتية المالية، وتحسين حوكمة الشركات، وتشجيع الابتكار المالي، كما سيتطرق الب 

والاستقرار   التحديات التي قد تواجه جذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى العراق وتأثيره على التنمية المالية، مثل البيئة القانونية والتنظيمية،

 .الأمني، ومستوى الفساد

الفوائد المحتملة للاستثمار   تقديم رؤى لصانعي السياسات في العراق حول كيفية تعظيم  التنمية ومن أهم التوصيات  المباشر في دعم  الأجنبي 

ي لاستيعاب  المالية، من خلال تحسين البيئة الاستثمارية، وتطوير الأطر القانونية والمؤسسية، وتعزيز الشفافية، وبناء قدرات القطاع المالي المحل

 .واستفادة أكبر من تدفقات الاستثمار الأجنبي
 . التنمية المالية، القطاع المصرفي، النمو الاقتصاديالاستثمار الاجنبي،  الكلمات المفتاحية:
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 المقدمة   .1

يشهد الاقتصاد العالمي تحولات كبيرة بفعل العولمة وتزايد الروابط الاقتصادية بين الدول، إذ أصبحتْ تدفقات رأس المال العابرة    

 ( المباشر  الأجنبي  الاستثمار  وخاصة  الأجنبي FDIللحدود،  الاستثمار  إلى  ينُظر  ،إذ  والتنمية  الاقتصادي  للنمو  أساسياً  محركاً   ،)

فقط كمصدر لتمويل الفجوة الادخارية والاستثمارية بل أيضاً كقناة رئيسية لنقل التكنولوجيا، والخبرات الإدارية، وتطوير  المباشر ليس  

 المهارات، وزيادة المنافسة، مما يؤدي في النهاية إلى تعزيز الإنتاجية والكفاءة الاقتصادية.

النمو الاقتص  لتحقيق  المالية ركيزة أساسية  التنمية  إلى عملية تحسين وتعُد  المالية  التنمية  المستدام والشامل، كما يشير مفهوم  ادي 

وتوسيع عمق وكفاءة أسواق المال ورأس المال والمؤسسات المالية، بحيث تصبح قادرة على تعبئة المدخرات وتخصيص الموارد 

ن يقلل من تكلفة رأس المال، ويوفر مجموعة واسعة بكفاءة أكبر للمشاريع الاستثمارية المنتجة فالقطاع المالي المتطور والقوي يمكن أ

 من الخدمات المالية، ويخفف من المخاطر، وبالتالي يدعم الابتكار وريادة الأعمال.

ويمر العراق بمرحلة إعادة إعمار وتنمية ما بعد عقود من الصراعات والتحديات الاقتصادية، يمثل جذب الاستثمار الأجنبي المباشر 

فا قصوى  وتطوير أولوية  الدخل،  تنويع مصادر  إلى  ماسة  بحاجة  يزال  لا  هائلة،  نفطية  لثروات  امتلاكه  رغم  العراقي،  لاقتصاد 

القطاعات غير النفطية، وتحسين البنية التحتية، وخلق فرص عمل وفي هذا السياق يمكن أن يلعب الاستثمار الأجنبي المباشر دوراً 

 هم هو كيف يؤثر هذا الاستثمار على القطاع المالي العراقي بشكل خاص.حيوياً في تنشيط الاقتصاد، ولكن السؤال الأ

  تكمن أهمية هذا البحث في محاولة فهم وتحليل العلاقة المعقدة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية المالية في العراق. وهل تسُهم

راقية؟ هل تؤدي إلى تحسين أداء القطاع المصرفي وزيادة القدرة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في تعميق وكفاءة أسواق المال الع

 على توفير الائتمان؟ 

المتاحة عن  البيانات  وتحليل  والتطبيقية،  النظرية  الأدبيات  التساؤلات من خلال مراجعة  هذه  على  الإجابة  إلى  البحث  هذا  يسعى 

ن تساعد صانعي القرار على صياغة استراتيجيات فعالة الاقتصاد العراقي، بهدف تقديم رؤى واضحة وتوصيات سياسية يمكن أ

 لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر وتوجيهه نحو دعم التنمية المالية الشاملة والمستدامة في العراق. 

 مشكلة البحث: -1

لية في العراق، ولا  تتمثل مشكلة البحث في غموض أو عدم وضوح العلاقة وتأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على التنمية الما      

سيما في ظل التحديات والظروف الاقتصادية والسياسية التي يمر بها البلد، وترتكزعلى التساؤل الآتي: هل يؤثر الاستثمار الأجنبي 

 المباشر بالفعل بشكل إيجابي وملموس على مؤشرات التنمية المالية في العراق؟ 

التساؤلات،      البحث إلى معالجة هذه  المتغيرات وتحديد العوامل المؤثرة، لتقديم صورة   يسعى هذا  من خلال تحليل العلاقة بين 

 أوضح وأكثر دقة حول الواقع الفعلي لتأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على التنمية المالية في العراق وتقديم توصيات قابلة للتطبيق. 

 فرضية البحث:  -2

البحث إلى فرضية رئيسية مفادها أن     المالية في  يستند هذا  التنمية  المباشر يؤثر بشكل إيجابي وملموس على  الاستثمار الأجنبي 

 العراق مما يسهم في تعميق وكفاءة القطاع المالي.
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 أهداف البحث: -3

( على التنمية المالية في العراق، والكشف عن FDIيهدف هذا البحث بشكل أساسي إلى تحليل تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر )      

طبيعة واتجاه العلاقة بين تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ومؤشرات التنمية المالية في العراق، وتحليل مدى مساهمة الاستثمار  

الأجنبي المباشر في تعزيز كفاءة وعمق القطاع المالي العراقي، بما في ذلك أسواق رأس المال والنظام المصرفي، استكشاف القنوات 

ؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر على التنمية المالية، مثل نقل التكنولوجيا، تعزيز المنافسة، وتطوير البنية التحتية التي من خلالها ي

ة المالية،  صياغة توصيات مبنية على النتائج لسياسات تهدف إلى تعظيم فوائد الاستثمار الأجنبي المباشر في دعم التنمية المالية الشامل

كما يهدف إلى تقديم فهم أعمق للدور الذي يمكن أن يلعبه الاستثمار الأجنبي المباشر في دفع عجلة التنمية ،  قوالمستدامة في العرا

 المالية في العراق، وهو أمر حيوي لتحقيق النمو الاقتصادي والاستقرار في البلاد.  

 أهمية البحث:  -4

 ي أو التطبيقي، وخاصة في سياق الاقتصاد العراقي: تنبع أهمية هذا البحث من عدة جوانب حيوية، سواء على المستوى النظر

 يساعد في تحديد القنوات الدقيقة التي يؤثر من خلالها الاستثمار الأجنبي المباشر على مكونات التنمية المالية مما يعزز الفهم النظري  -

 للعملية.

السياسات في العراق نحو صياغة استراتيجيات فعالة لجذب يوفر البحث رؤى وتحليلات قائمة على الأدلة يمكن أن توجه صانعي     -

 الاستثمار الأجنبي المباشر وتوجيهه بطريقة تخدم أهداف التنمية المالية والاقتصادية.

يمكن للبحث أن يسهم في تقديم  وتحديد التحديات والمعوقات التي تحد من تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على التنمية المالية،    -  

 توصيات لتحسين البيئة الاستثمارية في العراق، وجعلها أكثر جاذبية وكفاءة. 

تساعد النتائج في تسليط الضوء على المجالات التي تحتاج إلى تطوير في القطاع المالي العراقي لاستيعاب والاستفادة القصوى    -  

 أو الأطر التنظيمية، أو بناء القدرات.من تدفقات الاستثمار الأجنبي، سواء كان ذلك من حيث البنية التحتية، 

سهم الاستثمار الأجنبي المباشر بشكل غير مباشر في تحقيق أهداف التنمية المستدامة للعراق، مثل تنويع الاقتصاد، وخلق فرص يُ    -  

 العمل، وتحسين مستويات المعيشة.

مار الأجنبي المباشر على التنمية المالية في العراق، مما يجعله يمثل هذا البحث محاولة جادة لتقديم تحليل شامل ودقيق لتأثير الاستث  -

 ذا قيمة كبيرة للباحثين، وصانعي القرار، والمستثمرين، وجميع المهتمين بالمستقبل الاقتصادي للعراق.

 هيكلية البحث:  -5

لتنمية المالية ( ، بينما المبحث الثاني المبحث الأول )الاطار المفاهيمي للاستثمار الأجنبي واويقسم البحث الى ثلاث مباحث إذ تضمن  

ور  سيتناول  ) العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر على التنمية المالية المستدامة(، والمبحث الثالث يتضمن  ) الرؤية المستقبلية لد

 الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمية المالية المستدامة في العراق(.

 - الدراسات السابقة : -6

( ، وتهدف توضيح العلاقة بين  2021-2004ر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في العراق )علي تركي (، )أث •

 الاستثمار والنمو، وملاحظة كيف يمكن أن تكون المشكلة غير خطية  ويمكن دمجها في المستقبل أو كدراسة مقارنة.

(  )ماردين محسوم فرج( مؤشر مثل نسبة الائتمان  2018-2004لعراق للفترة )أثر التنمية المالية على النمو الاقتصادي في ا •

وجاءت العلاقة بين بعض مؤشرات  ،إلى القطاع الخاص من الناتج، ونسبة الودائع للاستخدام ونسبة عرض النقود إلى الناتج

 سياق العراق. التنمية المالية والنمو مفيدة  ومعرفة المؤشرات الشخصية التي يمكن أن يستعملها في

تحليل    ARDLأثر التطور المالي على استثمار المصارف في العراق ياسر غانم يحيى ومحمد صالح سلمان استخدم نموذج   •

 بينت الدراسة أن العمق المالي )العمق المالي( له تأثير إيجابي.   ،(2021-2005الفصل الزمني )

    
 للاستثمار الأجنبي المباشر والتنمية الماليةالمبحث الأول/ الاطار المفاهيمي 

 أولاً: الاستثمار الأجنبي المباشر) المفهوم ،الاشكال والأسباب(
م       تمُثل عملية تدفق رؤوس الأموال الأجنبية أحدى السممت  الرييسمة لهتةرا اللولمة المتلية ب بتافمتفة  لو هونمت مامدرام مممت

ة لتمويل برامج ومشمتري  التنمية اقتتامتدية ف  البلدان النتمية ب فا ا هتن اقسمتثمتر الأجنب  من مامتدر التمويل الاترج  الزمم
المبتشممر هتةرا حديثة همامم،لإ ب  ق أنمت هم موو تلود  لو منتاممن الترن التتسمم  عشممر وتد تحدت عنمت اقتتاممتديون الأوايل 

 علو أنمت حرهة رأس المتل .
بتقسممتثمتر الدول  حيت ورد   هر اقسممتثمتر المبتشممر وبت  الال، بين مت يلرن بتقسممتثمتر    وي،لق علو حرهة رأس المتل     

حيت تو ال امل بين الم مومين ب فتقسمتثمترا   1968الأجنب  المبتشمر واقسمتثمتر الأجنب  رير المبتشمر ل ألمح ه  غ لةتية عتو  
ف  أسموا  الأورا  المتلية وة  اسمتثمترا  شمرهت  مسمجلة ف  الدولة  هل اقسمتثمترا  الأجنبية الت  ق تؤثر   المبتشمرا ت،لق علو  

غ    رهم  1967ألمح ه  فتد أ،لق أول مرا من تبل ل متثيو سممتيمون غ عمممممممتو ل   رأمت م موو اقسممتثمت الأو وتلمل ف  الاترج  
م للشممرهت  الأو الت  تمترس نشممت،مت اترج الحدود ب وميمةت عن الشممرهت  الو،نية الت  تمترس نشممت،مت  وأع،و اةتمتمتم اتاممت

اانتتج  ف  الدولة الأو ولمت نشت،ت   نتتجية ف  الاترج ب ويتفمن هل أنواع التوهي ت  المتلية ف  السندا  الحهومية والمؤسسية 
  غ247ب ا حة 2000لالجميلب الأسمو.    وهل أنواع التروض المارفية وجمي  أنواع
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وتتبتين دواف  البلدان ف  ج ب أي نوع من ة ه اقسممتثمترا  ب ويرج  ة ا التبتين  لو عدا عوامل منمت مت يتللق بتقاتزن          

ف  اامتي  الشمرهت  متلددا الجنسمية مثل حجممت ومدى درجة دولية نشمت،مت وعدد الأسموا  اللتلمية الت  تتدو ادمتتمت لمت ب أو 
ل المفممي ة من حيت درجة التتدو اقتتاممتدي واقجتمتع  والنتتيج الت  ترجو تحتيتمت من وراس اقسممتثمتر  لو اقاتزن بين الدو

 الااتي  الانتعية أو النشت، ال ي تمترسه الشرهة وعوامل ترتب، بتلأربتح والتهتلين وريرةت ففزم عنالأجنب  ب ة ا 
انتتتل رؤوس الأموال الأجنبية لللمل ف  الدول المفمي ة بشمهل مبتشمر ف  امور  ويلرن اقسمتثمتر الأجنب  المبتشمر علو أنه      

ماتل ة سمواس هتن  وحدا  امنتعية اسمتاراجية أو تحويلية أو  نشمتيية أو مراعية أو ادمية ب ويهون حتفم الربإ المحرر الرييس 
 (ALasrag, 2005, p. 5) لم ه اقستثمترا  .

غ فتد عرف  اقسممتثمتر الأجنب  المبتشممر علو أنه نشممت، يحدت عندمت يمتلر مسممتثمر    W.T.Oمنهمة التجترا اللتلمية ل وعرف   
  غ14ب ا حة 2002لالة ترب  متيو ف  بلد مت ل البلد الأو غ أاوقم  نتتجية ف  بلد آار ل البلد المفين غ بتاد  دارتمت.

غ علو انه اقسمممتثمتر لأرراض بنتس عزتت  اتتامممتدية دايمة   O.E.C.Dهمت عرفته منهمة التلتون اقتتامممتدي والتنمية ل       
م.   (ESCWA, 2000, p. 14) تسمإ بامهتنية ممترسة تأثير فلتل  داريت

 المباشرثانياً: اشكال الاستثمار الأجنبي 
أشممهتل اقسممتثمتر الأجنب  المبتشممر من وجمة نهر الشممرهت  المتلددا الجنسممية ةو بمثتبة مسممترا  أو   أنتجدر ااشممترا  ليه ةو  

،ر  أو أستليب لداول الأسوا  أو رموةت و لر لأن الشرهة الأجنبية أو المتلددا الجنسية تد تتبنو ف  سليمت لداول أحد الأسوا  
شمهل من أشمهتل اقسمتثمتر المبتشمر أو رير المبتشر ب وتتوو الشرهت  بدراست  دتيتة يتو علو نتتيجمت تحديد شهل  اللتلمية أهثر من

  غ38ب ا حة 1989لتحنب  .متفيلأسوا  المراد الداول ااقستثمتر المبتشر المزيو لتلر 
 أهثر أشهتل اقستثمتر الأجنب  المبتشر شيوعتم ة  : وتد أشتر  أرلب الدراست  الحديثة  لو أن

 اقستثمتر المشترر . .1

 اقستثمتر المملور بتلتهتمل . .2

 اقستثمتر ف  المنت،ق الحرا . .3

 اقستثمتر ف  مشروعت  أو عمليت  التجمي  . .4

 عمليت  اقندمتج و التملر .  .5
 ثالثاً: أسباب  اللجوء إلى الاستثمار الأجنبي المباشر : 

تمايد اقةتمتو بتقسممتثمتر الأجنب  المبتشممر وأاممبإ يلد أحد اةو ماممتدر تدفتت  رؤوس الأموال الأجنبية  لو الدول النتميةب لتد 
 غ179ب ا حة 2005لالدينب  وةنتر جملة من الأسبتب الت  دفل  بتلدول النتمية للجوس الو اقستثمتر الأجنب  المبتشر ومنمت:

 تغطية او سد الفجوة بين الادخار والاستثمار المحليين : -1
أنّ حمتجمة المدول النمتميمة الو موارد ممتليمة هبيرا ق يمهن تة،يتممت من الممدارا  المحليمة بشمممممهمل همتممل دف  بممت الو اللجوس الو  

 ،لوبة اقستثمتر الأجنب  المبتشر لسد ة ه ال جوا بين المدارا  المتوفرا واقستثمترا  الم
 تغطية او سد الفجوة بين الاستيرادات والصادرات :  -2

تلتن  ملهو الدول النتمية من فجوا هبيرا بين اسمتيراداتمت المتنوعة والمهل ة وبين امتدراتمت شمديدا الترهم والت  ة  علو اللموو 
تتهون من سمممللة واحدا او سمممللتين وباتامممة من الموارد ال،بيلية هتلن ، مثز ومن ثو عدو ه تية مردود الامممتدرا  المحدودا  

متنوعة والمهل ة ب ويلد اقسمتثمتر الأجنب  المبتشمر وسميلة لملس ة ه ال جوا عن ،ريق  تتمة مشمتري   لتة،ية هل ة اقسمتيرادا  ال
 وانتعت  متلددا ومتنوعة ف  الدول النتمية علو امل ان يؤدي الو تنوي  اتدراتمت واحتهتهمت بتلسو  اللتلم  

 الديون الخارجية وخدمتها : ءالتخفيف من عب -3
وب ملتلجة الديون بتلديون ب    لو يؤد الو حل المشهلة ج ريت ب  فتفة الو ان اجراسا  جدولة الديون لو تهن بلد أن تبين فشل اسل

 سوى اجراسا  عزجية  مؤتتة فرفتمت الهرون ال،ترية علو الماترن الدولية للمحتفهة علو اةدان تبتةيمت .
 

 ثانياً: التنمية المالية )المفهوم ،الأهمية ، المؤشرات( 
  (Financial Development) التنمية الماليةمفهوم  -1

  ب  عملية شممتملة تمدن  لو تحسممين وت،وير النهتو المتل  ف  بلد متب بمت يشمممل المؤسممسممت  المتلية والأسمموا  والأدوا  المتلية ة
لوامول للادمت  المتلية  توفير ا ب والمدن الأسمتسم  ةو جلل النهتو المتل  أهثر ه تسا وتدرا علو تلبية احتيتجت  اقتتامتد ههل

الوامول  لو مجموعة واسملة من  ال يت   ا  الدال المنا ض والمشمروعت  الامةيراوقسميمت    والشمرهت   لزفراد ممت يفممن
  بمت يفممن  ه تسا النهتو المتل   ب همت يلُمم الادمت  المتلية مثل الحسمتبت  البنهيةب والتروضب واقداترب والتأمين بأسملتر ملتولة

م   لر تحسمي ن تدرا المؤسمسمت  المتلية علو جم  المدارا  وتحويلمت  لو اسمتثمترا  منتجةب ممت يدف  النمو اقتتامتدي. يشممل أيفمت
  .ه تسا أسوا  المتل لالأسمو والسندا غ ف  توفير التمويل للشرهت

الأسممموا  المتلية بتلنسمممبة لحجو  يلن  نمو حجو المؤسمممسمممت  المتلية ووة ا   ميتدا عمق النهتو المتل وتسممملو التنمية المتلية الو  
ب ه لر   اقتتامتد فللو سمبيل المثتلب ميتدا نسبة التروض البنهية  لو النتتج المحل  ااجمتل  تلتبر مؤشرام علو عمق النهتو المتل 

يرهم علو الق بيية متلية مسمتترا وتويةب تتدرا علو تحمل الامدمت  اقتتامتدية دون   ال ي    تحسمين اقسمتترار المتل تسملو الو  
 .أن تنمتر
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ويتفممممممن م موو التنميمة الممتليمة درجمة النممتس والت،ور للت،متع الممتل  عبر مؤشمممممرا  نتمديمة وممتليمة وهم لمر يمثمل ت،ور حجو        

 موو متلدد اقبلتد ق يشمممل المؤشممرا  النتدية فحسممب بل التنهيو المؤسممت  المتلية ومدى تنوعمت وتنوع أسممواتمت وبتلتتل  فمو م
والرتتبة ودرجة التنتفس واقن تتح المتل  والتدرا المؤسمسمية مثل توا حتو  الداينين وتنوع الأسموا  والمنتجت  المتلية الت  تشمهل 

 غ552ب ا حة 2024لحيتويب  الميهل المتل  لزتتاتد.
ويلد النهتو المتل  جمس ةتو من مهونت  النهتو اقتتامممتدي ويمُثل مؤثر رييسممم  ف  مسمممتوى النشمممت، عن ،ريق اللمليت       

ليدب لسمممم  والوهتين الت  تؤديمت مؤسممممسممممت  ة ا النهتو همت انهُ يلُبر عن مجموعة اقليت  والمييت   الت  تمنإ موارد التمويل.
  غ74ب ا حة 2016

م لمت سمبق فأن   م تأسميسمت م أسمتسميت التنمية المتلية ليسم  مجرد ميتدا حجو المتل بل ة  تحسمين فلتلية النهتو المتل  بأهمله ليامبإ محرهت
 للنمو اقتتاتديب والحد من ال ترب وميتدا الراتس اقجتمتع .

 (The importance of financial developmentأهمية التنمية المالية )   -2

تلد التنمية المتلية من الرهتيم الأسممتسممية الت  تدعو النمو اقتتاممتدي وتسممتةو ف  تحتيق اقسممتترار والراتس اقجتمتع . أةميتمت 
 World) -وفق الآت :يمهن تلاي  أةمية التنمية المتلية ب تهمن ف  تدرتمت علو تحسممين ه تسا النهتو المتل  وجلله أهثر شمممولية

Bank) 

ت للنمو. فمن ازلممت يتو تحويمل الممدارا  ال رديمة  لو   • ت أسمممممتسممممميمم تح يم النمو اقتتامممممتدي: تلمد التنميمة الممتليمة محرهمم
اسمتثمترا  منتجة ف  ماتلن الت،تعت  اقتتامتديةب ممت يؤدي  لو ميتدا اانتتج والق فر  عمل جديدا. عندمت يهون 

ب يمهن للشرهت  الحاول علو التمويل الزمو للتوس  واقبتهترب وة ا بدوره يلمم النموالنهتو المتل  ف  .لتقم

تلبيمة الممدارا  وتوجيمممت: تلممل المؤسمممممسمممممت  الممتليمةب مثمل البنور وأسممممموا  الأورا  الممتليمةب علو جم  الممدارا    •
 لو المشممممروعت  الت  لديمت أعلو عتيد  المتنتثرا من الأفراد والمؤسممممسممممت  بلد  لر يتو توجيه ة ه المدارا  به تسا  

 .متوت ب ممت يفمن اقست تدا التاوى من الموارد المتلية المتتحة

الشممول المتل  وتتليل ال تر: تسمتةو التنمية المتلية ف  توفير الادمت  المامرفية والمتلية لماتلن شمرايإ المجتم ب بمت  •
ة ا الشممول المتل  يسمتعدةو علو الوامول    بوالمتوسم،ة ف   لر الأفراد  وي الدال المنا ض والشمرهت  الامةيرا

 لو التروض واقداتر والتأمينب ممت يمهنمو من  دارا شممؤونمو المتليةب وبدس مشممروعتتمو الاتاممةب وبتلتتل  يسممتةو  
 .ف  الحد من ال تر

  اقتتامممتدية  تلميم اقسمممتترار المتل : نهتو متل  مت،ور ومنهو بشمممهل جيد يهون أهثر تدرا علو تحمل الامممدمت •
والتتلبت  فتلتنمية المتلية تتفممن وفم  أ،ر تنهيمية وتشمريلية توية تحم  حتو  المسمتثمرين والمودعينب ممت يميد 

 .من الثتة ف  النهتو المتل  ههل

ة ا يشممج  علو  و تحسممين بيية الأعمتل: ب فممل التنمية المتليةب ياممبإ الحاممول علو التمويل أسمممل وأهثر شمم تفية •
  جمديمداب ويمدعو اقبتهمتر وريمتدا الأعممتلب ويجم ب اقسمممممتثممترا  الأجنبيمةب مممت يالق بييمة أعممتل  تمأسممممميس شمممممرهمت
 .دينتميهية ومنتفسة

بتاتاممترب التنمية المتلية ليسمم  مجرد ةدن ف  حد  اتمتب بل ة  وسمميلة لتحتيق أةدان اتتاممتدية واجتمتعية أوسمم ب مثل النمو 
 .الحيتا للموا،نين المستداوب وتتليل ال وار ب وتحسين جودا

 (Financial development indicators مؤشرات التنمية المالية ) -3

مؤشمممممرا  التنميمة الممتليمة ة  مجموعة من المتمتييس الت  تسمممممتادو لتتييو مدى ت،ور الت،تع المتل  ف  بلد مت وتشممممممل ة ه      
المؤشممرا  جوانب ماتل ة مثل عمق النهتو المتل ب و مهتنية الواممول  لو الادمت  المتليةب وه تسا الأسمموا  المتلية واسممتترارةت 

التنمية المتلية هل مت يؤدي  لو ميتدا ه تسا ب همت تتفممن  ة من الم ردا  الأسمتسمية للتنمية المتليةتلد ت،ورا  البنية المتلية التحتيو
لمؤسممسممت  المتلية مثل البنورب ا ة ا يشمممل ت،ورا  ف والنهتو المتل  وتدرته علو توفير التمويل الزمو للأنشمم،ة اقتتاممتدية  

البنية ب و  متلية مثل سممو  الأورا  المتلية لالبوراممةغب وسممو  السممندا الأسمموا  الب ه لر شممرهت  التأمينب واممنتديق اقسممتثمتر
الت  تشممل أنهمة الدف  والتسمويةب وأنهمة المللومت  اقيتمتنيةب والأنهمة التتنونية والتنهيمية الت  تحهو الملتمز     التحتية المتلية

 .المتلية
عدد أهبر من الأفراد والشممممرهت  بمت ف   لر الشممممرايإ الت  هتن    تتيإ البنية التحتية المت،ورا للادمت  المتلية الواممممول  لوو

م بمستبلدا ستبت  ق يمهن تحتيق تنمية متلية حتيتية دون وجود بنية تحتية توية وفلتلة تدعو جمي  مهونت  النهتو المتل .و ت
قلهترونية للتحويز  بأسممتحدات المناممة ا 2023المناممة اقلهترونية    شممرع البنر المرهمي اللرات  ف  م،ل  عتو   -

تو  ،ز  ة ه المناممة هجمس من جمود البنر المرهمي للسممي،را علو حرهة الدوقر  واعتمتدا غ   –الاترجية لحوق   
تنهيو   هتن  المنامة تمدن  لوو  ف  اللرا  ومهتفحة رسميل الأموال وتمويل اارةتبب وتلبيةم لمت،لبت  الملتيير الدولية

ميتدا ب  ل  لماو الماممممترن والشممممرهت  بتسممممتاداممت اجراس التحويز  المتلية الاترجيةمن از  التحويز  الاترجية
تحتيق  ب  بتوفير تتعدا بيتنت  مرهمية تمهن البنر المرهمي من تتب  جمي  الملتمز  المتلية الاترجية  الشمممم تفية والرتتبة

سمممو ف  حمتية الت،تع الماممرف  اللرات   ممت يُ   لمت،لبت  الامانة الأمريهية والجمت  الرتتبية الدولية الأارىب  اقمتثتل
 .من اللتوبت 
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 -ويمهن تة،ية أبرم الجوانب المتللتة بتلمناة اقلهترونية للتحويز  الاترجية من ازل اقت :

 
 (  الجوانب المتعلقة بالمنصة الالكترونية1الشكل )

 
م  لو آلية عمل مبتشمممرا بين   2024اللرات  بدأ ف  عتو هتن  ة ه المنامممة ا،وا اسمممتثنتيية لهن البنر المرهمي  بتلتحول تدريجيت

م م  الممترسممت  الماممرفية اللتلميةب   الماممترن اللراتية والماممترن المراسمملةب بمدن اقنتتتل  لو نهتو أهثر اسممتدامة وتوافتت
 وت ويض المميد من الازحيت  للماترن التجترية ن سمت.

 
  (الاستثمار الأجنبي المباشر على التنمية المالية المستدامة لي ) العلاقة بينالمبحث الثاني/ الجانب العم

 
ً أولاً   : تحليل نموذج الانحدار المتأخر ذاتيا
يمدن ة ا النمو ج  لو دراسممة   (ARDL) ة  نتتيج تحليل اتتاممتدي تيتسمم  بتسممتاداو نمو ج اقنحدار التومع  المتأار  اتيمت  

 .(CREDIT) واقيتمتن (INV) ين: اقستثمتراللزتة بين متةيرين رييسي
 توصيف النموذج  .1

 
 لو ال ر  الأول للمتةيرب ممت يلن  أن   (D) ب حيت تشممممير(D(INV)) اقسممممتثمتر :(Dependent Variable) المتةير التتب 

من الدراسممة   فتراب  اقسممتثمتر واقيتمتن   (Independent Variables) المتةيرا  المسممتتلةب  النمو ج يدرس تةيرا  اقسممتثمتر
ب ARDL(3,4) ةو نمو ج (Selected Model) النمو ج  ب    (Observations) مزحهة  15ب وتشمل  2022 لو عتو    2008عتو  

متةير المسممتتل لاقيتمتنغ بنتسم  ممت يلن  أن النمو ج اسممتادو ثزت فترا  تبت،ؤ للمتةير التتب  لاقسممتثمترغ وأرب  فترا  تبت،ؤ لل
 .Akaike (AIC) علو مليتر

 (Coefficients) تحليل المعاملات الإحصائية .2
ب  تهُمر النتتيج أن ملهو الملتمز   ا  دقلة  حاممتييةب ممت يلن  أنمت تؤثر بشممهل هبير علو المتةير التتب  لتةيرا  اقسممتثمترغ

INV(-1)  اقحتمتليةب والتيمة 1.893582-الملتمل ةو (Prob.)   ب ممت يشمممير  لو وجود 0.05. ة ه التيمة أتل من 0.0046ة
 ب عزتة توامنية ،ويلة الأجل بين المتةيرينب حيت يؤثر اقستثمتر ف  ال ترا الستبتة علو تةيرا  اقستثمتر الحتلية بشهل سلب 

  CREDIT(-1)   ةم ا يلن  أن اقيتممتن ف   0.05وة  أتمل من  ب  0.0041ب والتيممة اقحتممتليمة ة   891010.1-الملمتممل ةو .
 .ال ترا الستبتة له تأثير هبير وسلب  علو تةيرا  اقستثمتر

 C (Constant)  ة ا الملتمل  و دقلة  حامتييةب ممت يشمير  لو وجود 0.0049ب والتيمة اقحتمتلية ة   3715476الملتمل ةو .
 .تأثير ثتب  وممو علو تةيرا  اقستثمتر

  D(CREDIT) و D(CREDIT(-1)) و D(CREDIT(-2)): غ 1149277و    1296067و    317373.3ةم ه الملمتمز  ل
تؤثر  (short-run dynamics) ممت يشمممير  لو أن التةيرا  اللحهية لزيتمتنب 0.05أتل من  .Prob تيو   ا  دقلة  حامممتيية

 .بشهل  يجتب  وممو علو تةيرا  اقستثمتر
 
 (Model Fit) النموذجمقاييس جودة   .3

. ةم ه  0.973363التيممة ة    R-squared (R²)  ب  تهُمر ةم ه المتمتييس ممدى جودا النمو ج ف  ت سمممممير اللزتمة بين المتةيرا 
% من التةيرا  ف  اقسممممتثمترب وة  نسممممبة ممتتما تدل علو توا 97.3التيمة مرت لة جدماب ممت يلن  أن النمو ج ي سممممر حوال   

. ة ه التيمة اقحتمتلية 0.000356ة   Prob(F-statistic) ب وتيمة27.40600التيمة ة    F-statistic (F)  ةالنمو ج الت سميري

الشرهت  وتتفمن الشرهت  المسجلة لدى
دايرا تسجيل الشرهت  

المشتري  

جمت  اارى 
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ب ممت يلن  أن النمو ج ههل  و دقلة  حامتيية عتليةب وأن المتةيرا  المسمتتلة تؤثر بشمهل مشمترر وممو علو  0.05أتل بهثير من 
ب ممت يشمير  لو عدو وجود مشمهلة ارتبت، 2. ة ه التيمة تريبة من 2.253728   التيمة ة Durbin-Watson stat بالمتةير التتب 

غ منتسمب لدراسمة  3,4لARDLبشمهل عتوب تشمير نتتيج التحليل  لو أن نمو ج  ب بين البوات  ف  النمو ج (autocorrelation)  ات 
 اللزتة بين اقستثمتر واقيتمتن.  

ً ( نموذج الانحدار المتأخر 1الجدول)  ذاتيا

 

 
 

ب وةو نمو ج  حامتي  يسُمتادو لتحليل اللزتت  ARDL (Autoregressive Distributed Lag) نتتيج انحدارثو نتوو بتحليل  
ة ه التيمة عتلية جدما وتشير  لو أن النمو ج ي سر   0.973363تيمته  R-squared (R²)   ان   بين المتةيرا  ف  السزسل الممنية

-Prob F وتيممة  48.72178تيمتممت    F  حامممممتييمة F-statistic .(D(INV)) التبمتين ف  المتةير التمتب % من  97.3حوال   

statistic    ة ه التيمة المنا فة جدما للممم 0.000007تستوي . (Prob)   تشير  لو أن النمو ج ههل ممو من النتحية ااحاتييةب وأن
 .ةنتر عزتة  ا  دقلة بين المتةيرا 

 
 تيمة .(.Prob) ب وتيمة اقحتمتلt ب وتيمة(Std. Error) لهل متةيرب والا،أ المليتري (Coefficient) الجدول ملتمليهمر  و

Prob. ت  حامممتييمت أو ق.   ا هتن  تيمة ت0.05أتل من  .Prob ة  الأةو لتحديد مت   ا هتن المتةير مممم  بب فان الملتمل يلتبر مممم
COINTEQ  ة ا المتةير ممو جدما ويشممممير  لو وجود عزتة تهتمل مشممممترر0.0003مة اقحتمتل ب وتي1.893582-الملتمل . 

(Cointegration)  بين المتةيرا. 
 

 D(INV)(-1) و D(INV)(-2) ة ه ة  فترا  التأاير للمتةير التتب . هزةمت ممو  حامتييمت (Prob.  0.05أتل من)   ب ممت يلن
 و D(CREDIT)(-2) و D(CREDIT)(-1) و D(CREDIT) بر علو تيمته الحتليةأن تيو التةير ف  اقسممتثمتر السممتبتة تؤث

D(CREDIT)(-3): ة ه ة  فترا  التأاير للمتةير المسمتتل (CREDIT). جميلمت مممة  حامتييمت  Prob.  ممت ب 0.05أتل من
يشمير  لو   Deterministics بترا  ممنيةيلن  أن التةير ف  اقيتمتن يؤثر علو التةير ف  اقسمتثمترب وأن ة ا التأثير يمتد للدا ف

 .(no trend) وليس له اتجته عتو (Restricted constant) أن النمو ج يحتوي علو ثتب 
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 ARDL( تحليل الانحدار نموذج 2الجدول )

 
 
 
 Autoregressive Distributed) ف  نمو ج اقنحدار ال ات  المومع ب رو  ممنية (Bounds Test) نتائج اختبار "الحدود.  4

Lag - ARDL).  المدن من ة ا اقاتبتر ةو تحديد مت   ا هتن  ةنتر عزتة تهتمل مشمترر (cointegration)  ويلة الأمد بين،
 .المتةيرا  ف  النمو جب أي مت   ا هتن  تتحرر ملمت علو المدى ال،ويل

 No levels عزتمة بين المتةيرا  علو المسمممممتوى ق توجمد :(H0) ال رفممممميمة الاممممم ريمة   ان   اختباار الفرياااااياة . أ

relationship ال رفممية البديلةب أمت ة ا يلن  أن المتةيرا  ق تتحرر ملمت علو المدى ال،ويل (H1):  توجد عزتة بين
ت علو الممدى   .(There is a levels relationship) المتةيرا  علو المسمممممتوى ةم ا يلن  أن المتةيرا  تتحرر ملمم

 .ال،ويل

 :(Test Statistic) إحصائية الاختبار .ب
 .ة ه التيمة ة  أستس ترارنت بشأن رفض أو تبول ال رفية الا رية  9.118340التيمة المحسوبة ة   F  حاتيية 
 :(Bounds Critical Values) القيم الحرجة للحدود .ج
 يوجد تيمتتن لهل مسممتوى دقلة: حد أدنوب التهتمل المشممتررالمحسمموبة لتحديد وجود  F تسُممتادو ة ه التيو للمتترنة م   حاممتيية 

(I(0)) وحد أعلو (I(1)). 
  I(0) يمثل حدود المتةيرا  المستترا. 
 I(1) يمثل حدود المتةيرا  رير المستترا. 

مل مشممترر نتوو برفض ال رفممية الامم ريةب ممت يشممير  لو وجود عزتة تهت (I(1)) المحسمموبة ا الحد الأعلو F   ا هتن  تيمة 
نتوو بتبول ال رفممية الامم ريةب ممت يشممير  لو عدو  I(0  ل المحسمموبة ا الحد الأدنو F   ا هتن  تيمةب  ،ويلة الأمد بين المتةيرا 
المحسممموبة بين الحد الأدنو والحد الأعلو: يهون الترار رير حتسممموب أي ق يمهننت  F   ا هتن  تيمةب  وجود عزتة تهتمل مشمممترر

 .ة تهتمل مشتررالجمو بوجود عزت
غ أهبر من جمي  الحدود اللليت لهل  9.118340المحسمممموبة ل F ب نجد أن  حاممممتيية(Asymptotic) بتلمتترنة م  التيو التتتربية

بنتسم علو متترنة تتريبيةب يمهننت أن نسممممتنتج أن  ب %غ10عند  3.510%ب و 5عند  4.160%ب  1عند  5.580مسممممتويت  الدقلة ل
ة ا  ب ل رفمممية الاممم ريةب ممت يؤهد وجود عزتة تهتمل مشمممترر ،ويلة الأمد بين المتةيرا  ف  النمو جةنتر أدلة توية لرفض ا

ت علو الممدى ال،ويملب مممت يبرر اسمممممتامداو نمو ج   لتحليمل اللزتمت  ف  الممدى التامممممير   ARDLيلن  أن المتةيرا  تتحرر ملمم
 وال،ويل.
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 (Bounds Test) نتائج اختبار الحدود( 3الجدول)

 
  

 (Cumulative Dynamic Multiplier) المياعف الديناميكي التراكمي ثانياُ:  
وال ي يتيس تأثير امدمة    (Cumulative Dynamic Multiplier) المفمتعن الدينتميه  التراهم  غ 2ليهُمر الشمهل البيتن  

ويمهن ت سمميره    .(Horizon) فترا ممنية  15علو مدى  (INV)  اقسممتثمترعلو متةير   (CREDIT) واحدا ف  متةير اقيتمتن
 وفق اقت : 

م ولهنه امممةير جدام ف  ال ترا  .1 ب 2ب ثو يتحول  لو تأثير سممملب  حتد ف  ال ترا 1تأثير الامممدمة الأول : يبدأ التأثير  يجتبيت
 .حيت ينا ض اقستثمتر بشهل ملحوه

ب حيت يبلغ اقنا تض ف  اقسممتثمتر حوال   3لب   لو أتاممو حد له ف  ال ترا  روا التأثير السمملب : ياممل التأثير السمم  .2
 .وحداب وةو مت يمثل أشد رد فلل للادمة 1,500,000

مب حيت يتل التأثير السمملب  يت ب ب المنحنو بلد  لر3بداية التلتف : بلد ال ترا  .3 ولهنه   ب يبدأ اقسممتثمتر ف  التلتف  تدريجيت
 .يستتر ف  النمتية

ترار ،ويل المدى: يزحه أن التأثير السملب  يتفمتسل بمرور الوت ب حيت يسمتتر المنحنو عند مسمتوى سملب  أتل  اقسمت .4
م ف  ال ترا  من   .ب ممت يشير  لو أن التأثير التراهم  للادمة يفلن م  مرور الوت 14 لو  10وفوحت

رد فلل سملب  وتوي علو اقسمتثمتر ف  المدى التاميرب  بشمهل عتوب يوفمإ الرسمو البيتن  أن امدمة  يجتبية ف  اقيتمتن تؤدي  لو  
 ولهنه يتزشو ويستتر نسبيتم علو المدى ال،ويل.

 
 

 
 (Cumulative Dynamic Multiplier) المياعف الديناميكي التراكمي ( 2الشكل )
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 ً  الارتباط الذاتي الجزئي (Autocorrelation):  ثالثا

وجود ارتبت،  ات  ملنوي يشُممير  لو أن البيتنت  عشمموايية وق يوجد نم، وافممإ يمهن التنبؤ به من  غ الو عدو  3يشممير الشممهل ل 
يهمر الرسممو البيتن  أن السمملسمملة الممنية ق تحتوي علو ارتبت،  ات  هبيرب ممت يلن  أنمت تد تهون منتسممبة ب ازل التيو السممتبتة

 ار دون الحتجة  لو تلديز   فتفية لملتلجة مشهلة اقرتبت، ال ات .لزستاداو ف  نمت ج اقنحد
 

 
 ( الارتباط الذاتي الجزئي3الشكل)

 
 

م   ب لو أن البيتنت  تتب  توميلت ،بيليت تتريبت  غ  4ل يشممير الرسممو البيتن همت   علو شممهل   ة ا يتفممإ من ازل الرسممو البيتن  توميلت
 .ممت يؤهد مت أهمرته المؤشرا  ااحاتيية  التومي  متمتثل نسبيتبمو بنتانجرسب حيت تتجم  ملهو المزحهت  حول الم

 
 ( التوزيع الطبيعي4الشكل) 

 
 ً  Breusch-Godfrey اختبار:  رابعا

الجدول   يهُمرب     أن النمو ج ق يلتن  من مشمهلة اقرتبت، التسملسمل ب وة ا أمر  يجتب  Breusch-Godfrey تهُمر نتتيج ااتبتر
مارجت  ااتبتر تيتسممم  يمدن  لو التحتق من الو بوات  لأا،تسغ النمو ج المتدر من مشمممهلة اقرتبت، ال ات  حتو فترت   غ 4ل

ولتبول أو رفض ة ه   لم ا اقاتبتر علو عدو وجود ارتبت،  ات  ف  البوات  (H0 ) ب وتن  ال رفممممية اللدمية(lags 2)  ب،تس
      وااتبتر مرب  هتي F المرافتة لهل من ااتبتر (.Prob) أسمتسم  علو التيمة اقحتمتلية ااحامتيية  ال رفمية يتو اقعتمتد بشمهل

ب 0.1322حوال   (Chi-Square) ب بينممت بلةم  التيممة اقحتممتليمة لمرب  همتي0.5331حوال   F بلةم  التيممة اقحتممتليمة قاتبمتر
غب فاننت نتبل ال رفمية اللدمية ونرفض ال رفمية البديلةب  0.05% ل5التيتسم    وبمت أن هلتت التيمتين أهبر بهثير من مسمتوى الملنوية

م سممزمة النمو ج المتدر والو بواتيه تمتمتم من مشممهلة اقرتبت، ال ات  المتسمملسمملب وةو مؤشممر توي علو ه تسا  ممت يلن   حاممتييت
 نن الوتوع ف  مشهلة اقنحدار المايوجودا التتدير وازحية النمو ج قعتمتده ف  التنبؤ والتحليل اقتتاتدي دو
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 Breusch-Godfrey اختبار( 4الجدول)

 
 

 ً  (Heteroskedasticity Test) اختبار تجانس التباين :  خامسا
ال ي يسُممممتادو ل ح  وجود مشممممهلة عدو   (Breusch-Pagan-Godfrey) جودفري-بتجتن-يهُمر الجدول نتتيج ااتبتر بروش

 :(Null hypothesis) فرفممممية اللدوب  النتتيج الرييسمممميةروهتن   ف  نمو ج اقنحدا (Heteroskedasticity) تجتنس التبتين

ب أي أن تبمتين الا،مأ ف  النمو ج ثمتبم  عبر جمي  (Homoskedasticity) ي ترض ةم ا اقاتبمتر أن ةنمتر تجمتنس ف  التبمتين
بممت أن ةم ه التيممة أهبر من مسمممممتوى الأةميمة ب  0.2567ممة ة   التي :F-statistic (Prob. F-statistic) احتممتل .المزحهمت 

ة ا يلن  أننت نتوو بتبول ال رفمممية التتيلة بوجود ب  %غب فاننت ق نسمممت،ي  رفض فرفمممية اللدو5أو   0.05المتلترن عليه لعتدا 
 .0.2322التيمة ة   :Chi-Square (Prob. Chi-Square(8)) احتمتلب تجتنس ف  التبتين

تيج ة ا اقاتبترب يمهن التول  ن نمو ج اقنحدار الات  بر ق يواجه مشممهلة عدو تجتنس التبتين. وة ا أمر جيدب لأنه بنتسم علو نت
 غ تهل موثوتة وفلّتلة  حاتييمتب وق تحتتج  لو تلديز   فتفية لملتلجة ة ه المشهلة.coefficientsيلن  أن تتديرا  ملتمزته ل

 (Heteroskedasticity Test) ايناختبار تجانس التب  ( 5الجدول)
 

 
 

ا  النمو ج     ان   ب اسممتترار النمو ج ااحاممتي CUSUM of Squares ال ي يوفممإ ااتبترغ  5ل يتنتول الشممهل البيتن  مسممتترم
لحدود   CUSUM of Squares ب ولهن حدت تةير ةيهل  هبير بلد  لرب وةو مت يهمر بوفموح من تجتوم ا،2021حتو عتو  
 .الأةمية
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 CUSUM of Squares اختبار( 5الشكل)
 
 

 ً  ARCH تحليل اختبار:  سادسا
 ARCH (Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) يهمر نتتيج ااتبتر تبتين التجتنس الشمر،  غ6ل  الجدول

تبمتين التجمتنس يلن  أن تبمتين الا،مأ ف  النمو ج اقتتامممممتدي ليس ثتبتمتم عبر الممنب وةو أمر ممو  بل ح  وجود تبمتين ف  الا،مأ
 .ف  تحليل السزسل الممنية
بمت أن تيمة ب و0.5980تيمتمت   :(Prob. F) تيمة اقحتمتلو  .0.293421  حاممممتيية F-statistic تيمةوهمر   النتتيج اقتية : 

 Null) %غب فاننت ق نسممت،ي  رفض ال رفممية الامم رية5أو   0.05سممتوى الدقلة الملتتد لمثل  غ أهبر من م0.5980اقحتمتل ل

Hypothesis). ال رفممية الامم رية ف  ااتبترو ARCH   و ق يوجد تأثير  ق يوجد تبتين ف  الا،أأ ة ARCH  بنتسم علو ة ا
بملنو  ف  النمو ج ARCHغ من نوع Heteroskedasticityالتحليلب ق يوجد دليل  حامتي  تت،  علو وجود تبتين ف  الا،أ ل

 آارب يمهننت أن ن ترض أن تبتين الا،أ ف  النمو ج ثتب .
 

 ARCH تحليل اختبار(  6الجدول )
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 الرؤية المستقبلية لدور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمية المالية المستدامة في العراق ثالث/  المبحث ال

 
 التوجهات العالميةأولاً: 

م ف  أنمت، اقسمتثمتر الأجنب  المبتشمر ب لل الت،ورا  التهنولوجية والتحوق  نحو اقتتامتد الأافمر.   يشممد اللتلو تحوقم متسمترعت
ب من أبرم التوجمت  ف  الأسمموا  (ESG) فتد أاممبح  اقسممتثمترا  المسممتدامة الت  تراع  ملتيير البيية والمجتم  والحوهمة

همت يشمير اللديد من التتترير الدولية  لو أنّ    باللتلميةب حيت تمثل  حدى الأدوا  الرييسمة ف  تحتيق التنمية المتلية المسمتدامةالمتلية  
م لتدفتت  اقستثمترا  نحو الدول النتمية (FinTech) الرتمنة واقبتهتر المتل  م أستسيت  .ستشهزن مستتبزم محرهت

 ثانياً: فرص العراق المستقبلية
 :يمتلر اللرا  متومت  مممة تمهنه من ج ب اقستثمترا  الأجنبية ف  المستتبل ومنمت

 .تنوي  اقتتاتد اترج الن ،: عبر اقستثمتر ف  الت،تعت  التحويلية والمراعة ال هية والسيتحة .1
 .الت،تع المتل  التحول الرتم  المتل : من ازل  داتل تتنيت  الدف  االهترون  والماترن الرتمية بمت يلمم عمق .2
ت،وير البنية التحتية المتلية: عبر  عتدا ةيهلة النهتو الماممرف  ليتوافق م  الملتيير الدوليةب وةو مت يسمممو ف  ميتدا ثتة  .3

 .المستثمرين الأجتنب
 .اقندمتج ف  سزسل التيمة اللتلمية: عبر تشجي  اقستثمترا  المشترهة م  الشرهت  متلددا الجنسيت  .4

 حديات المستقبليةثالثاً: الت
 :أبرمةت يبتو اللرا  أمتو مجموعة من التحديت  علو الررو من ة ه ال ر 

 .ااازح المؤسس : الحتجة  لو تلميم الش تفية والحد من ال ستد .1

 .اقستترار السيتس  والأمن : هشر، أستس  لفمتن بيية استثمترية مستترا .2

 .الهوادر علو  دارا اقستثمترا  الأجنبية والتلتمل م  الأدوا  المتلية المت،ورات،وير التدرا  البشرية: عبر تدريب  .3
 رابعاً: مسارات استراتيجية مقترحة

تشمجي  اقسمتثمترا  ف  مجتق  ال،تتة الشممسمية والريتح بمت يحتق أةدان التنمية  عبرالتوجه نحو اقسمتثمتر الأافمر .1
 المستدامة

 .دعو الشرهت  النتشية ف  مجتل التهنولوجيت المتلية و نشتس منات  رتمية لزستثمتر من ازل  الرتمنة المتلية .2

المتلية اللتلمية لتلميم تدرا الأسمموا  عتد ات تتيت  تلتون م  المؤسممسممت    بواسمم،ة   الشممراهت  م  المؤسممسممت  الدولية .3
 .المحلية

لفممتن اسمتمرارية النمو  (SDGs) وفم  رؤية عراتية ترتب، بأةدان التنمية المسمتدامة من ازل   2030ا،ة و،نية   .4
 .المتل  واقتتاتدي

 

 الاستنتاجات
 

ثمتر الأجنب  المبتشممر والتنمية وجود عزتة ،ويلة الأجل بين اقسممت (ARDL) أثبت  النتتيج التيتسممية بتسممتاداو نمو ج .1
المتلية ف  اللرا ب ممت يدل علو أن تدفتت  اقسممممتثمتر الأجنب  تسمممممو بشممممهل ملموس ف  تلميم عمق وه تسا الت،تع 

 .المتل 
م نتيجة لفمملن   .2 علو الررو من أن التأثيرا  تامميرا الأجل لزسممتثمتر الأجنب  المبتشممر تد تهون مت ب بة أو سمملبية أحيتنت

لتحتية المتلية والهرون اقتتامممتدية رير المسمممتتراب  ق أن الآثتر ،ويلة الأجل تبتو  يجتبية وتدعو اقسمممتترار  البنية ا
 .المتل 

م ف  تلهيو أثر اقسمممتثمتر الأجنب  المبتشمممرب    بين  النتتيج أن توسممم  اقيتمتن   .3 يللب اقيتمتن المامممرف  دورام محوريت
 .ستثمترا  وميتدا فر  النمو اقتتاتديالموجه للت،تع الات  يسمو ف  تح يم اق

التحديت  المؤسسية والتنهيمية مثل ال ستد وفلن الش تفية وعدو اقستترار الأمن ب تتلل من تدرا اللرا  علو اقست تدا  .4
 .الهتملة من تدفتت  اقستثمتر الأجنب  المبتشرب ممت يبرم الحتجة  لو  ازحت  ةيهلية

م واعدا لج ب اسممتثمترا  نوعية   ا مت تو الترهيم علو التحول الرتم   الرؤية المسممتتبلية تهمر أن   .5 اللرا  يمتلر فراممت
 .المتل ب اقستثمتر الأافرب والشراهت  م  المؤسست  المتلية الدولية

ية  يمهن لزسمتثمتر الأجنب  المبتشمر أن يهون تت،را للتنمية المتلية المسمتدامة ف  اللرا    ا مت تهتمل م   امزحت  داال .6
 .تفمن بيية استثمترية مستتراب وت،وير رأس المتل البشريب وتحتيق التنوي  اقتتاتدي بليدام عن اقعتمتد علو الن ،

 
 التوصيات:  

تلميم البيية اقسممتثمترية من ازل ت،وير التشممريلت  والتوانين  ا  اللزتة بتقسممتثمتر الأجنب  بمت يفمممن وفمموح  .1
 .وتتليل البيروترا،يةااجراسا ب وتبسي،متب  
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مهتفحة ال سمتد وتلميم الشم تفية عبر ت ليل دور الأجمما الرتتبية المسمتتلةب واعتمتد أنهمة  لهترونية ادارا اقسمتثمترا    .2

 .والملتمز  المتلية بمت يتلل التدال البشري

لمم ثتة المسمتثمرين الأجتنب ويميد بمت يK  عتدا ةيهلة النهتو المامرف  اللرات  ليتوافق م  الملتيير المامرفية الدولية .3
 .من تدرا البنور المحلية علو استيلتب تدفتت  رؤوس الأموال

تشمجي  اقسمتثمتر ف  الت،تعت  رير الن ،ية مثل المراعةب الامنتعة التحويليةب والادمت  اللوجسمتيةب بمت يحتق التنوي   .4
 .اقتتاتدي ويتلل اقعتمتد علو الت،تع الن ، 

ب و نشممتس مناممت  رتمية (FinTech) المتل  عبر دعو الشممرهت  النتشممية ف  مجتل التهنولوجيت المتليةالتحول الرتم   .5
 .لتسميل عمليت  التحويل واقستثمترب بمت يميد من الشمول المتل  ويلمم اله تسا

،تتة  الترهيم علو اقسممتثمتر الأافممر من ازل وفمم  حوافم فممريبية وتشممريلية لج ب اقسممتثمترا  ف  مجتق  ال .6
 .المتجدداب و دارا الميتهب والمشروعت  الاديتة للبيية

بنتس التدرا  البشممرية عبر برامج تدريبية متاامماممة ف   دارا اقسممتثمترا  الأجنبيةب وتمويل التنمية المسممتدامةب بمت  .7
 .يؤةل الهوادر اللراتية للتلتمل م  مت،لبت  المرحلة المتبلة

المؤسممسممت  المتلية ااتليمية واللتلمية لمثل البنر الدول  واممندو  النتد الدول غ بمدن نتل ت ليل الشممراهت  الدولية م   .8
 .الابرا ب وتوسي  فر  التمويلب وميتدا اندمتج اللرا  ف  اقتتاتد اللتلم 
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